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HOUTHOFF BURUMA

FAILLISSEMENTSVERSLAG

Faillissementsverslag nummer 1 van 13 december 2010

Gegevens onderneming
Nummer surseance
Nummer faillissernent
Datum uitspraak voorlopige
surseance

Datum faillissement
Curator (bewindvoerder)
Rechter-commissaris

Activiteiten onderneming

Omzetgegevens

Personeel

Verslagperiode

Saldo einde verslagperiode
Bestede uren in verslagperiode

Bestede uren - totaal

. Agrenco Netherlands N.V. ("Agrenco")
: 10/44 8
: 10/839 F

. 24 augustus 2010

. 26 november 2010

: mr F. Verhoeven

: mevr. mr C.M. Degenaar

. Agrenco is een (tussen)holdingmaatschappij van de
Agrenco groep, die internationaal (met name in Brazili¢)
actief is in de agribusiness sector, met een specificke
facus op de verwerking van sojabonen.

. De bewindvoerder heeft de omzetgegevens opgevraagd
bij de administrateur / accountant van de vennootschap.

: geen
: 7 oktober 2010 tot en met 10 december 2010

: EUR2.010 186

. 47,7 (26 november 2010 ¥/m 13 december 2010)

. 394,8 uur {24 augustus 2010 /m 13 december 2010}
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Verslag van de ontwikkelingen na de datum surseanceverslag

Verwezen wordt naar het verslag van de bewindvoerder van 8 oktober 2010 over de
periode van de voorlopig verleende surseance (het "Surseanceversiag”; bijlage 1)

Op 10 november 2010 heeft bij de rechtbank Amsterdam de vergadering van
schuldeisers van Agrenco betreffende de stemming over de definitieve verlening van
surseance als bedoeld in artikel 218 Fw plaatsgevonden De rechtbank heeft ter ver-
gadering geen stemming laten plaatsvinden en besloten de behandeling van het ver-
zoek tot het verlenen van definitieve surseance van betaling aan te houden voor een
periode van vijf weken, derhalve tot 16 december 2010 De rechtbank heeft daarbij
onder meer bepaald dat Agrenco gedurende deze pericde de mogelijkheid krijgt om
de door haar gestelde financieringsmogelijkheid verder te onderzoeken Deze finan-
cieringsmogelijkheid zou volgens de directie van Agrenco gerealiseerd kunnen wor-
den door de financieel adviseur / investment banker Virtus BR Partners ("Virtus") in
de gelegenheid te stellen een boekenonderzoek te doen op het niveau van de Brazi-
liaanse werkmaatschappijen Virtus werkt in dit kader in opdracht van Agrenco
(Bermudas) Ltd ("Agrenco Ltd"). Hoewel de door Virtus gevraagde toegang tot in-
formatie niet onder het beheer van de bewindvoerder valt en ziet op de Braziliaanse
dochtermaatschappijen, heeft de bewindvoerder zich richting de respectieve direc-
ties van de Braziliaanse dochtermaatschappijen op het standpunt gesteld dat zij -
voor zover zij dat binnen de uitvoering van hun directiemandaat verantwoord achten
— informatie met Virtus kunnen delen In ieder geval wordt vanaf 18 november 2010
informatie uitgewisseld tussen de Braziliaanse dochtermaatschappijen en Virtus Het
is de bedoeling dat Virtus aan de hand van de aldus verkregen informatie belegging-
cq financieringsmogelijkheden kan voorleggen aan mogelijke investeerders in

Agrenco

Daarnaast heeft de rechtbank in de aanhoudingsbeslissing van 10 november 2010
bepaald dat binnen de genoemde termijn van vijf weken wijzigingen in de bestuur-
structuur gerealiseerd dienen te worden, welke wijzigingen onderworpen zijn aan de
goedkeuring van de bewindvoerder Het proces-verbaal van de vergadering van
schuldeisers van 10 november 2010 en de twee verbeteringen van dat proces-
verbaal zijn aan dit verslag gehecht als bijlage 2

Op initiatief van een van de grofe schuldeisers en de bewindvoerder is vervolgens,
in lijn met de beslissing van de rechtbank, een conceptovereenkomst opgesteld
waarin een gewijzigde bestuur- en organisatiestructuur voor Agrenco uiteen is gezet
De bewindvoerder heeft de bestuurder van Agrenco, haar aandeelhouder, alsmede
een aantal andere grote schuldeisers verzocht de in deze overeenkomst vervatte
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wijzigingen te ondersteunen Tussen partijen is echter geen overeenstemming be-
reikt over deze overeenkomst

In vervolg op de aanhoudingsbeslissing van de rechtbank heeft een aantal schuldei-
sers op 15 november 2010 een verzoekschrift ex artikel 242 Fw bij de rechtbank in-
gediend en verzocht om intrekking van de (voorlopig verleende) surseance van beta-
ling onder gelijktijdige faillietverklaring van Agrenco

Tevens heeft dezelfde groep schuldeisers bij verzoekschrift van 15 november 2010
beroep ingesteld bi] het hof Amsterdam tegen de beslissing van de rechtbank van 10
november 2010 Op 23 november 2010 is dit hoger beroep behandeld ter terechtzit-
ting bij het gerechishof Amsterdam.

Het verzoek ex artike! 242 Fw is op 24 november 2010 behandeld in de raadkamer
van de rechtbank Op 26 november 2010 heeft de rechtbank op dit verzoek uitspraak
gedaan en de voorlopig verleende surseance van betaling ingetrokken onder gelijk-
tijdige faillietverklaring van Agrenco met aanstelling van de bewindvoerder tot cura-

tor (bijlage 3)

Op 30 november 2010 heeft het hof Amsterdam uitspraak gedaan in het hoger be-
roep tegen de aanhouding van de beslissing op het verzoek tot definitieve verlening
van surseance; het hof heeft verzoeksters niet-ontvankelijk verklaard nu hun belang
door de faillietverklaring van Agrenco zou zijn ontvallen.

Bij beroepschrift van 3 december 2010 is Agrenco bij het gerechtshof in Amsterdam
in beroep gegaan tegen de faillietverklaring Het hof heeft de datum voor de behan-
deling van het hoger beroep bepaald op 14 december 2010 te 11.00 uur.

Inventarisatie

Directie en organisatie

Agrenco is opgericht op 16 december 2005 en statutair gevestigd te Amsterdam
Het kantooradres van Agrenco is het adres van de voormalige bestuurder (trustkan-
toor Tradman Management B V) dat zich aan de Locatellikade 1 te Amsterdam be-
vindt. Van 1 april 2010 tot 8 oktober 2010 was de heer Soares de Oliveira (enig) sta-
tutair bestuurder van Agrenco. Per 12 oktober 2010 is de heer M Rafat de enig sta-
tutair bestuurder van Agrenco

Enig aandeelhouder van Agrenco is sinds 23 oktober 2007 Agrenco Netherlands
Cotperatief U A, eveneens statutair gevestigd te Amsterdam. Het lidmaatschaps-
recht van Agrenco Netherlands Cootperatief U A wordt gehouden door Agrenco
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(Bermudas) Ltd Certificaten van aandelen (Brazilian Depositary Receipts) (naar de
curator begrijpt circa 6 500) in deze vennootschap zijn genoteerd aan de beurs in
Brazilie (48,88%). De overige aandelen worden gehouden door Agrenco Holding
BV, een Nederiandse vennootschap De curator verwijst naar bijlage 4 voor een
organigram van de Agrenco-groep Voor een beschrijving van de belangrijkste Brazi-
liaanse werkmaatschappijen van Agrenco verwijst de curator naar het Surseance-
versiag en naar hoofdstuk 3 van dit verslag

Winst en verlies

De curator heeft deze gegevens opgevraagd bij de administrateur van de vennoot-
schap

Balanstotaal

Volgens de door de vennootschap bij het verzoekschrift tot verlening van voorlopige
surseance van betaling overgelegde staat van baten en lasten heeft de vennoot-
schap voor een bedrag van USD 309.097 930 aan schulden en belopen haar bezit-
tingen EUR 84.947 440

Lopende procedures

Tussen Agrenco en onder meer WestLB is een arbitrageprocedure in London aan-
hangig (de 'SOGO-arbitrage'}. Op faillissementsdatum stond deze procedure voor
arbitraal vonnis Naar de curator begrijpt wijzen de arbiters voor het einde van het
jaar vonnis zonder dat proceshandelingen van partijen vereist zijn

Verzekeringen
Er zijn voor zover de curator bekend geen lopende verzekeringen

Huur

Agrenco huurde geen bedrijffspand.

Achtergrond surseance en faillissement

Uit gesprekken die de curator met de voormalig bestuurder (de heer Soares de Oli-
veira, de bestuurders van de Braziliaanse dochtervennootschappen en de huidige
bestuurder {de heer Rafat) heeft gevoerd, alsmede uit de gegevens die de curator
heeft verkregen van de heer Soares de Oliveira en de Braziliaanse dochtervennoot-
schappen (waar een belangrijk deel van Agrenco’s boekhouding werd gevoerd),
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komt het volgende beeld naar voren.

De Agrenco-groep is actief op het gebied van de teelt, productie en verwerking van
landbouwproducten, met name sojabonen De voornaamste werkmaatschappijen zijn
gevestigd in Brazilié In 2007 werd door middel van een initial public offering een
deel van de aandelen van Agrenco Ltd (Bermuda) aan de beurs in Brazilié geno-
teerd De beursgang was in eerste instantie succesvol In juni 2008 zijn drie van de
tien aandeelhouders, tevens voormalig bestuurders, van de uiteindelijke holding
Agrenco Holding BV gearresteerd door de Braziliaanse politie op verdenking van
(belasting)fraude Deze gebeurtenis in combinatie met tegenvallende bedrijfsresulta-
ten heeft ertoe geleid dat de beurskoers kelderde en dat de groep haar verplichtin-
gen jegens schuldeisers niet (geheel) kon nakomen. Dit heeft er uiteindelijk toe ge-
leid dat de belangrijkste werkmaatschappijen van de Agrenco-groep op 27 augustus
2008 in Brazili#¢ in overeenstemming met Brazilizans (faillissements)recht een ver-
zoek om een gerechtelijke herstructurering (pedido de recuperacao judicial) hebben
ingediend bij de rechtbank in Sao Paolo (Juizo da Recuperacao) Vervolgens heb-
ben de Braziliaanse groepsvennootschappen Agrenco do Brasit S A, Agrenco Ser-
vicos de Armazenagem Ltda, Agrenco Administracao de Bens S A. en Agrence Bio-
energia Industria e Comercio de Oleos e Biodiesel Ltda ("Agrenco Bioenergia") een
herstructureringsplan gepresenteerd aan hun schuldeisers. Dit plan is goedgekeurd
door de meerderheid van de schuldeisers en de aandeelhouders en uiteindelijk ge-
accordeerd door voornoemde Braziliaanse rechtbank (het "Braziliaanse Plan”)

Een gecertificeerde Engelse vertaling van het Braziliaanse Plan is als pijlage & aan
dit verslag gehecht. Het doel van het plan is de Braziliaanse schuldenaren in een pe-
riode van ongeveer 14 jaar de mogelijkheid te geven de schuldenpositie te herstruc-
turéren door de activiteiten te continueren en als uitvloeisel daarvan de schuldeisers
in overeenstemming met een in het Braziliaanse Plan opgenomen betalingsschema
te voldoen Of na verloop van deze periode schuldeisers volledig voldaan zullen zijn,
is thans niet vast te stellen Bij aanvang van de herstructurering was de schuldenlast
ongeveer tweemaal zo hoog als het actief. In het kader van de uitvoering van dit
plan is een nieuwe directie aangesteld en wordt er op maandelijkse basis vergaderd
met schuldeisers.

De Agrenco-groep is met name gefinancierd door verschillende internationale ban-
ken en bankenconsortia. De geldnemers {borrowers) onder de verschillende finan-
cleringsovereenkomsten zijn veelal de Braziliaanse dochtermaatschappijen van
Agrenco. Agrenco heeft zich onder vrijwel alle grote leningen als garantiegever (gua-
rantor) of hoofdelijk aansprakelijk schuldenaar gecommitteerd jegens deze finan-
ciers, hetgeen betekent dat deze schuldeisers rechtstreekse en opeisbare vorderin-
gen hebben op Agrenco. Uit een overzicht dat de curator heeft ontvangen van het.
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bestuur, volgt dat Agrenco jegens verschillende banken aansprakelijk is voor een
bedrag van EUR 282.053.000.

Agrenco is geen partij bij het Braziliaanse Plan. Dit betekent dat de schuldeisers van
de Agrenco-groep onder de hiervoor gencemde leningsovereenkomsten in principe
verhaal kunnen nemen op Agrenco. Agrenco heeft voorafgaande aan de surseance
met haar schuldeisers onderhandeld over een ‘standstill-agreement' teneinde te
voorkomen dat deze schuldeisers verhaalsacties tegen Agrenco zouden instellen
Deze onderhandelingen zijn uiteindelijk niet gelukt, Schuldeisers hebben Agrenco in
gebreke gesteld en hun vorderingen jegens Agrenco opgeéist Daarnaast hebben
Deutsche Bank en Bank Leumi een veroordelend vonnis jegens Agrenco verkregen
van een Engelse rechter Hierop volgend heeft Agrenco besloten surseance van be-

" taling aan te vragen hetgeen op 24 augustus 2010 door de rechtbank voorlopig is

verleend De bewindvoerder heeft met de heer Soares de Oliveira (de toenmalige
bestuurder) en een aantal grote schuldeisers de mogelijkheden onderzocht om een
plan voor schuldeisers te formuleren dat enerzijds instrumentee! zou zijn aan de uit-
voering van het Braziliaanse Plan en anderzijds zou voorzien in een bepaald voor-
uitzicht voor de schuldeisers van Agrenco die geen partij zijn bij het Braziliaanse
Plan Daarnaast heeft de heer Soares de Oliveira de bewindvoerder van de nodige
boekhoudkundige gegevens voorzien en hem in contact gebracht met de directie van
de Braziliaanse dochtermaatschappijen

Zoals hierboven beschreven, is het bestuur van Agrence na het verlenen van de
voorlopige surseance van betaling gewijzigd. De nieuwe bestuurder heeft verkiaard
het niet eens te zijn met de door Agrenco verzochte surseance van betaling en de
daarop volgende faillietverklaring. De curator verwijst naar het proces-verbaal van
de zitting van 10 november 2010 en naar het faillissementsvonnis van 26 november
2010 voor de door de nieuwe bestuurder aangevoerde bezwaren. Zoals hiervoor be-
schreven, is Agrenco in hoger beroep gegaan tegen de faillietverklaring

De curator merkt op dat circa 90% van de thans bekende schuldeisers gebonden is
door het Braziliaanse Plan, in die zin dat de primaire vorderingen van deze schuldei-
sers onder de genoemde financieringsovereenkomsten zijn erkend dpor de Brazili-
aanse schuldenaren onder het plan.

Naar het voorlopig oordeel van de curator lijkt de meerderheid van de schuldeisers
van Agrenco op dit moment van mening dat de uitvoering van het plan in Brazilié ge-
continueerd moet worden en dat het faillissement van Agrenco hieraan instrumenteel
dient te zijn.
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Personeel
Aantal ten tijde van het faillissement

Ten tijde van de failiietverklaring had Agrenco geen werknemers
Datumn ontslagaanzegaing

Niet van toepassing

Werkzaamheden

Niet van toepassing.
Activa

Onrcerende zaken

Agrenco heeft geen onroerende zaken in eigendom.
Beschrijving bedrijffsmiddelen/inventaris

Niet van toepassing

Deelnemingen

Agrenco houdt alle aandelen in een aantal buitenlandse vennootschappen zoals op-
genomen in bijlage 4. Bijna alle vennootschappen bevinden zich in buitenlandse in-
solventie- of vereffeningprocedures De belangrijkste vennootschappen waarvan
Agrenco enig aandeelhouder is zijn de schuldenaren onder het Braziliaanse Plan:
Agrenco Administragao de Bens S A die op haar beurt (indirect) alle aandelen
houdt in Agrenco do Brasil S A en Agrenco Bioenergia. De productiefaciliteiten
(twee deels in aanbouw zijnde fabrieken voor de verwerking van sojabonen) in Bra-
zili¢ worden geéxploiteerd door deze Braziliaanse vennootschappen

De liquiditeitspositie van deze vennootschappen is zeer kritiek, hetgeen een bedrei-
ging vormt voor de succesvolle afwikkeling van het Braziliaanse Plan. De curator
begrijpt dat er momenteel intensief onderhandeld wordt door de Braziliaanse doch-
tervennootschappen met een aanta! schuldeisers en Glencore, de operator van de
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fabricken in Brazilié en een mogelijke verschaffer van werkkapitaal Het doel van
deze onderhandelingen is om op zeer korte termijn tot een oplossing te komen voor
deze liquiditeitskrapte.

Debiteuren
Omvang debiteuren

Uit de administratie van Agrenco blijkt dat Agrenco een bedrag van EUR 18 989.000
te vorderen heeft van haar Braziliaanse groepsmaatschappijen en dat zij bankreke-
ningen aanhoudt met een saldo van circa EUR 468 000 De curator heeft contact
opgenomen met de betreffende banken, maar hier zijn geen positieve saldi aange-
troffen.

Verder is de curator gebleken dat de vennootschap een bankrekening bij een Noor-
se bank aanhoudt; de bank heeft het saldo van circa EUR 15 000 op verzoek van de
curator overgemaakt naar de boedelrekening. Verder was tussen deze Noorse bank
als 'sscrow agent’, Agrenco als verkoper van de aandelen in Denofa en twee andere
partijen als kopers van die aandelen, een 'escrow-agreemenf gesloten op grond
waarvan Agrenco onder de in die overeenkomst genoemde voorwaarden recht heeft
op een betaling van circa EUR 2 miljoen De curator heeft de bank ervan overtuigd
dat aan deze voorwaarden voldaan was en de bank heeft voornoemd bedrag uitein-
delijk naar de boedelrekening overgemaakt.

Bank/zekerheden
Vordering van bank(en)

Zie onder 1.7 en 8.1

Leaseconiracten
Niet van toepassing

Beschrijving zekerheden

Agrenco heeft voor zover de curator op dit moment bekend geen zekerheden ver-
strekt (zie ook onder 8 1)

Separatistenpositie
Niet van toepassing
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Boedelblidrage

Niet van toepassing
Eigendomsvoorbehoud
Niet van toepassing
Reclamerechten

Niet van toepassing

Retentierechien

Niet van toepassing

Voortzetten

Omdat de waarde van het voornaamste actief van Agrenco bestaat uit (de aande-
lenbelangen in) de paragraaf 3 3 genoemde Braziliaanse vennootschappen, acht de
curator het in het belang van de gezamenlijke schuldeisers om in eerste instantie de
afwikkeling van het faillissement af te stemmen met de ontwikkelingen in Braziii¢
Het ligt dan ook niet in de rede om op korte termijn tot verkoop van de aandelenbe-

langen over te gaan
Rechtmatigheid
Boekhoudplicht

Een bélangrijk deel van de boekhouding werd gevoerd in Brazili¢. Van Tradman, het
trustkantoor in Amsterdam dat een deel van de boekhouding beheerde, heeft de cu-
rator de nodige boekhoudkundige informatie verkregen.

Paulianeus handelen

Op 12 augustus 2010 zijn Agrenco en Agrenco Bioenergia een leningsovereenkomst
naar Braziliaans recht aangegaan op grond waarvan Agrenco (als geldgever) een
bedrag van USD 7,2 miljoen heeft geleend aan Agrenco Bioenergia Uit mededelin-
gen van het bestuur van Agrenco Bioenergia leidt de curator af dat bovengenoemd
bedrag daadwerkelijk door Agrenco aan deze vennootschap betaald is De overeen-
komst bepaalt dat terugbetaling van de lening geschiedt in drie gelijke termijnen,
vervallende in 2011, 2012 en 2013 Wanneer de verschuldigde rente terugbetaald
dient te worden, volgt niet uit de overeenkomst Een van de schuldeisers heeft tjj-
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“dens de surseance van betaling als schuldeiser van Agrenco de actio Pauliana ex

artikel 3:45 BW ingeroepen ten aanzien van het aangaan en uitvoeren van de over-
eenkomst. De curator onderzoekt of sprake is van paulianeus handelen ten aanzien
van deze leningsovereenkomst en behoudt zich terzake alle rechten voor

Deponering jaarrekeningen

De jaarrekening over 2006 is tijdig gedeponeerd; daarna zijn geen jaarrekeningen
meer gedeponeerd.

Goedkeuringsverklaring accountant
De curator onderzoekt of hieraan is voldaan.
Stortingsverplichting aandelen

De curater ohderzoekt of hieraan is voldaan
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GCrediteuren

Opeisbaarheid vorderingen en stemgerechtigdheld 'plancrediteuren’

De meerderheid van schuldeisers van Agrenco betreft grote internationale banken
die leningen hebben verstrekt aan de Braziliaanse groepsvennootschappen van
Agrenco Agrenco treedt onder deze leningen op als 'guarantor', hetgeen volgens de
leningsdocumentatie inhoudt dat de betreffende schuldeisers een zelfstandig recht
op betaling van Agrenco hebben en haar uit dien hoofde (als ware zij hoofdelijk ver-
bonden) kunnen aanspreken.

In een bestuursbesiuit van Agrenco Ltd (de indirecte aandeelhouder van Agrenco)
van 12 augustus 2010 wordt melding gemaakt van de nijpende financigle situatie bij -
Agrenco en geconstateerd dat het actief slechts 7,25% bedraagt van de openstaan-
de schulden. Onder meer op basis van dit besluit, heeft Agrenco de surseance van
betaling verzocht Verder wordt in dit bestuursbesluit gerefereerd aan 'notices for
demand of immediate payment' van vier grote schuldeisers '

De curator heeft de beschikking over deze notices en heeft geconstateerd dat de be-
treffende leningen in overeenstemming met de betreffende leningdocumentatie zijn
opgesist Verder verwijst het genoemde bestuursbesluit naar de veroordelende von-
nissen van de rechtbank in Londen waarin Agrenco veroordeeld is tot betaling van
de onder de leningen uitstaande bedragen aan Deutsche Bank en aan Bank Leumi.
Deze vonnissen zijn eveneens in het bezit van de curator

Zoals eerder gesteld, is Agrenco geen partij bij het Braziliaanse Plan Het Brazili-
aanse Plan laat de rechten van schuldeisers- van de Braziliaanse dochtervennoot-
schappen onverlet Het Braziliaanse Plan ‘bepaalt in artikel 13.4 dat verhaal door
schuldeisers op Agrenco mogelijk is. In het licht van deze bepaling van het Brazili-

'Op 5 augustus 2010 heeft Rosemount Capital Management, LLC in overeenstemming met de toepasselijke kre-
distdocumentatie onmiddellijke betaling van Agrenco geéist van een bedrag van USD 10 000 000. Op & augustus
2010 heeft Credit Suisse Brazil (Baharnas) Limited in overeenstemming met de toepasselijke kredietdocumentatie

onmiddellijke betaling van Agrenco gegist van een bedrag van USD 81 147 129,99 Natixis S A heeft op 11 au-

gustus 2010 in overeenstemming met de toepasselijke kredietdocumentatie onmiddellijke betaling van Agrenco als
'guarantor’ gedist van een bedrag van USD 4 279 647,29 en op 11 augustus 2010 heeft HSH Nordbank AG in
overeenstemming met de toepasselijke kre_g@etdocumentatie onmiddellijke betaling gedist van een bedrag van

USD 39 202 069,13.
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aanse Plan en als gevolg van het intreden van contractueel bepaalde ‘events of de-
fault, hebben naar het oordeel van de curator (op basis van de hem thans ter be-
schikking staande informatie) de schuldeisers genoemd in voetnoot 1 (tevens) een
opeisbare vordering op Agrenco

Stemgerechtigdheid plancrediteuren

Tijdens de zittingen bij de rechtbank Amsterdam op 10 en 24 november 2010, is de
vraag aan de orde gekomen of de ter zitting verschenen schuldeisers stemgerech-
tigd zijn als bedoeld in artikel 232 jo 218 Fw Stemgerechtigdheid op grond van deze
artikelen zou kunnen ontbreken wanneer een schuldeiser ten aanzien van zijn vorde-
ring een zekerheidsrecht heeft bedongen of anderszins aanspraak kan maken op
preferentie Het oordeel van de curator daarover is — voor zover in faillissement nog
van belang - als volgt.

Ten aanzien van de vorderingen van Credit Suisse geldt dat Agrenco guarantor is
onder de financieringsovereenkomsten die tussen Credit Suisse en Agrenco-

‘groepsmaatschappijen zijn gesloten Voor de verplichtingen van Agrenco onder deze

financieringsovereenkomsten is derdenzekerheid verstrekt door haar groepsmaat-
schappijen. Agrenco zelf heeft geen zekerheidsrechten verstrekt Op grond van het
arrest van de Hoge Raad van 3 januari 1941 (NJ 1941, 470) ziet artikel 232 Fw niet
op vorderingen waarvoor die door derdenzekerheid zijn gesecureerd Overigens doet
zich waarschijnlijk hier ook de situatie voor als bedoeld in artikel 232, aanhef en sub
1 Fw, laatste zinsnede; het ondergezette actief (doorgaans aandelen in dochterven-
nootschappen) heeft op dit moment geen waarde waardoor de vordering hierop niet
verhaald kan worden. De conclusie van de curator op grond van de hem ter beschik-
king staande informatie is dat Credit Suisse een schuldeiser is als bedoeld in art

232 Fw

De leningsovereenkomst met Deutsche Bank, waaronder Agrenco eveneens als
guarantor fungeert, verwijst naar een aantal zekerheidsdocumenten. Het is de cura-
tor - ondanks verzoeken tot meer informatie - niet bekend of er zekerheidsrechten
gevestigd zijn. De raadsvrouw van Deutsche Bank heeft in rechte verklaard dat
Deutsche Bank stemgerechtigd is in de zin van artikel 218 Fw, daarmeée implicerend
dat de surseance van betaling jegens Deutsche Bank werking had
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De leningsovereenkomst tussen HSH Nordbank AG en een groepsmaatschappij van
Agrenco refereert aan zekerheden verstrekt door de borrower en niet door Agrenco
De gesecureerde vorderingen omvatten daarmee niet de garantievordering jegens
Agrenco. De conclusie van de curator op grond van de hem ter beschikking staande
informatie is dat HSH Nordbank AG een schuldeiser is als bedoeld in art 232 Fw.

De garantievordering van Natixis op Agrenco is geen gesecureerde vordering; de
door de kredietnemer (niet zijnde Agrenco) verstrekte zekerheden zien niet op deze
garantievordering De conclusie van de curator op grond van de hem ter beschikking
staande informatie is dat Natixis een schuldeiser is als bedoeld in art 232 Fw

De kredietdocumentatie van WestL.B AG verwijst naar een aantal zekerheidsrechten.
De gesecureerde vorderingen zijn omschreven als hetgeen verschuldigd is door de
borrower aan de fender uit hoofde van de lening en daarmee dus niet de vordering
op de Agrenco als guarantor Op basis van de leningsovereenkomst is het niet aan-
nemelijk dat er door Agrenco zekerheden zijn verstrekt ten behoeve van WesiLB’s
vordering op Agrenco

De vorderingen van Rosemount, Natixis en Bank Leumi. zijn ongesecureerd Ten
aanzien van deze schuldeisers geldt dat de surseance werking had in de zin van ar-
tikel 232 Fw

Boedelvorderingen

De curator heeft in overleg met de rechter-commissaris de directie van Agrenco een
bedrag ter beschikking gesteld voor advocatenkosten samenhangend met het door
Agrenco ingestelde hoger beroep tegen het faillissementvonnis.

Preferente vordering van de fiscus

De fiscus heeft een vordering van EUR 3 764 ingediend

Andere preferente crediteuren

Geen

Aantal concurrente crediteuren

De curator verwijst naar bijlage 6 voor een voorlopig overzicht van schuldeisers.




210000528/6093604.1

14/14

HOUTHOFF BURUMA

9, Overig
91 Plan van aanpak

Er vanuit gaande dat het faillissement gehandhaafd blijft, is de curator voornemens
om op korte termijn de rechtbank te verzoeken een voorlopige commissie van
schuldeisers in te stellen. De curator zal in overleg met de commissie en de directie
van de Braziliaanse werkmaatschappijen een plan van aanpak opstellen voor de
wijze waarop het faillissement in het kader van het Braziliaanse planproces tot een
verantwoorde afwikkeling kan kemen.

g2 Indiening volgend verslag

‘Het volgend verslag zal over drie maanden worden ingediend

Amsterdam, 13 december 2010

F. Verhoeven
curator Agrenco Netherlands N V.




