HOUTHOFF BURUMA

FAILLISSEMENTSVERSLAG

Faillissementsverslag nummer 6 van 16 oktober 2012

Gegevens onderneming . Agrenco Netherlands N.V. ("Agrenco")

(Nummer surseance : 10/44 S)

Nummer faillissement : 10/839 F

(Datum surseance . 24 augustus 2010)

Datum faillissement . 26 november 2010

Curator (bewindvoerder) . mr. F. Verhoeven

Rechter-commissaris : mr. N.A.J. Purcell

Activiteiten onderneming . Agrenco is een (tussen)holdingmaatschappij van de

Agrenco groep, die internationaal (met name in Brazili€)
actief is in de agribusiness sector, met een specifieke
focus op de verwerking van sojabonen.

Verslagperiode . 11 april 2012 t/m 10 oktober 2012

Saldo einde verslagperiode . EUR 1.398.863,07

Bestede uren in verslagperiode : 175,90 (11 april 2012 t/m 15 oktober 2012)
Bestede uren - totaal : 1.391,00 (11 april 2012 t/m 15 oktober 20120)




1.1.

1.2.

1.3.

Opmerkingen vooraf

Dit verslag dient te worden gelezen in samenhang met de voorgaande verslagen.
Verwezen wordt naar het verslag van de bewindvoerder (thans curator) van 8 okto-
ber 2010 over de periode van de voorlopig verleende surseance (het "Surseance-
verslag") en de voorgaande faillissementsverslagen. De curator merkt op dat de in-
formatie in dit verslag, net zoals de informatie opgenomen in de voorgaande faillis-
sementsverslagen en het Surseanceverslag, onderwerp kan zijn van nader onder-
zoek. Deze gegevens kunnen derhalve in een later stadium worden gewijzigd.

Inventarisatie

Directie en organisatie

Agrenco is opgericht op 16 december 2005 en is statutair gevestigd te Amsterdam.
Van 1 april 2010 tot 8 oktober 2010 was de heer Soares de Oliveira (enig) statutair
bestuurder van Agrenco. Vanaf 12 oktober 2010 is de heer M. Rafat (enig) statutair
bestuurder van Agrenco. Vanaf 18 september 2012 is de heer N. Bjellum de enig
statutair bestuurder van Agrenco.

Enig aandeelhouder van Agrenco is Agrenco Netherlands Codperatief U.A., statutair
gevestigd te Amsterdam. Het lidmaatschapsrecht van Agrenco Netherlands Coope-
ratief U.A. wordt gehouden door Agrenco (Bermudas) Ltd. (“Agrenco Ltd."). Certifi-
caten van aandelen (Brazilian Depository Receipts), uitgegeven door Agrenco Ltd.
zijn genoteerd aan de beurs in Brazilie en worden nog steeds actief verhandeld.

De curator verwijst voor meer informatie over de organisatie van de Agrenco-groep
naar het eerste faillissementsverslag en in het bijzonder naar bijlage 4 daarbij voor
een organogram van de Agrenco-groep.

Balanstotaal
De curator verwijst naar paragraaf 1.2 van de voorgaande faillissementsverslagen.

Lopende procedures
De curator verwijst naar paragraaf 1.4 van het eerste en tweede faillissementsver-
slag en paragraaf 1.3 van het derde faillissementsverslag. De curator is betrokken

bij het hoger beroep bij het gerechtshof in Sdo Paulo in Brazili¢ met betrekking tot
de homologatie van het Derde Plan. De curator verwijst naar paragraaf 3.1 voor
meer informatie over deze procedure.




1.4.

2.1.

3.1.

Achtergrond surseance en faillissement
De curator verwijst naar paragraaf 1.7 van het eerste faillissementsverslag en hand-

haaft het daarin vervatte voorlopig oordeel.
Personeel

Aantal ten tijde van het faillissement

Niet van toepassing.

Activa

Deelnemingen
Agrenco houdt aandelen in een aantal buitenlandse vennootschappen zoals opge-

nomen in bijlage 4 bij het eerste faillissementsverslag. Bijna al deze vennootschap-
pen bevinden zich in herstructurerings- of vereffeningsprocedures.

De belangrijkste vennootschap waarin Agrenco een belang heeft, is de Braziliaanse
vennootschap Agrenco Administragao de Bens S.A. ("Agrenco ADM Bens"), die op
haar beurt (indirect) alle aandelen houdt in Agrenco Industria e Comercio de Oleos e
Biodiesel Ltda. ("Agrenco Bioenergia") en Agrenco do Brasil S.A. (hierna samen:
de "Braziliaanse Vennootschappen"). De productiefaciliteiten in Brazilié (twee fa-
brieken voor de verwerking van sojabonen) worden geéxploiteerd door de Brazili-
aanse Vennootschappen.

Met betrekking tot het Braziliaanse Plan, het Geamendeerde Braziliaanse Plan en
het Amendement van het Geamendeerde Braziliaanse Plan (dit laatste plan wordt
hierna aangeduid als: het "Derde Plan") verwijst de curator naar paragraaf 3.1 van
het vierde openbaar verslag en paragraaf 3.1 van het vijfde openbaar verslag.

Het Derde Plan voorziet in een wijziging in de samenstelling van het bestuur van de
Braziliaanse Vennootschappen in die zin dat de huidige bestuurders zouden worden
vervangen door twee judicial managers — de heren Lopes en Kucharsky (beiden
voorgedragen door de schuldeisers). Daarnaast voorziet het Derde Plan in een ge-
controleerde verkoop van de productiefaciliteiten in Brazilié.

Op 15 maart 2012 heeft de Braziliaanse rechtbank in S&o Paulo het Derde Plan ge-
homologeerd. Het aandeelhoudersbesluit ter effectuering van de aanstelling van de
judicial managers is door de curator voorgelegd aan de rechter-commissaris, die
hiervoor haar toestemming heeft verleend. Ook de voorlopige crediteurencommissie
van Agrenco heeft de curator positief geadviseerd over dit besluit. Op 27 maart 2012




3.2.

is het aandeelhoudersbesluit namens Agrenco genomen. De judicial managers zijn
daarop hun werkzaamheden begonnen.

De Braziliaanse Vennootschappen hebben hoger beroep ingesteld tegen deze ho-
mologatiebeslissing van de Braziliaanse rechtbank in S&o Paulo. Op 29 april 2012
heeft Agrenco Ltd eveneens hoger beroep ingesteld tegen de beslissing van de Bra-
ziliaanse rechtbank om het Derde Plan te homologeren. De curator heeft een memo-
rie ingediend in deze hoger-beroepsprocedure en daarin het standpunt van de boe-
del van Agrenco over het Derde Plan verwoordt. De verwachting is dat het Brazili-
aanse gerechtshof binnenkort een beslissing zal nemen in de hoger-
beroepsprocedure.

Zoals in paragraaf 3.1 van het vijfde openbare verslag aangegeven heeft de presi-
dent van het Braziliaanse gerechtshof reeds besloten een deel van de werking van
het Derde Plan op te schorten hangende het hoger beroep. Op 11 april 2012 heeft
de president van het gerechtshof alsnog besloten alsnog volledige schorsende wer-
king toe te kennen aan het door Agrenco Ltd ingestelde beroep tegen de beslissing
tot homologatie. De schorsende werking ziet niet slechts op de verkoop van de acti-
va van de Braziliaanse Vennootschappen, maar ook op de overige bepalingen van
het Amendement. Dit brengt onder andere mee dat de judicial managers niet langer
bevoegd zijn de Braziliaanse Vennootschappen te vertegenwoordigen. Dit betekent
dat de heren Bishop en Cruz de Braziliaanse Vennootschappen feitelijk besturen.

In augustus 2012 heeft Agrenco Ltd een zogenoemde teaser verspreid om inves-
teerders te bewegen in de Braziliaanse Vennootschappen te investeren. De feaser
beschrijft de financiéle vooruitzichten van de Braziliaanse Vennootschappen op ba-
sis van de verwachtingen van het management van de Braziliaanse Vennootschap-
pen. In de teaser kondigt Agrenco Ltd aan dat zij een data room beschikbaar zal
stellen aan potentigle investeerders zodat zij de beweringen van Agrenco Ltd in de
teaser kunnen verifiéren. Op 19 september 2012 kondigde Agrenco Ltd aan dat zij
adviseurs heeft ingeschakeld om haar te helpen potentiéle investeerders te interes-
seren om te investeren in de Agrenco-Groep.

Informatierechten crediteuren onder de Braziliaanse plannen

In het Derde Plan zijn aan de crediteuren van de Braziliaanse Vennootschappen
verscheidende informatierechten toegekend. Door middel van deze informatierech-
ten kunnen de crediteuren toezicht uitoefenen op de Braziliaanse Vennootschappen.
De gezamenlijke schuldeisers van de Braziliaanse Vennootschappen (de "Geza-
menlijke Schuldeisers") hadden IVIX Consultoria Empresarial Ltda ("IVIX") aange-
steld om deze informatierechten voor hen uit te oefenen. IVIX, de Braziliaanse Ven-
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5.1.

nootschappen en de Gezamenlijke Schuldeisers hebben een overeenkomst geslo-
ten (het "IVIX contract”). In het IVIX contract hebben de Braziliaanse Ven-
nootschappen IVIX het recht toegekend het terrein van de Braziliaanse Vennoot-
schappen te betreden en informatie op te vragen van de Braziliaanse Vennoot-
schappen.

In augustus 2012 heeft IVIX de Braziliaanse Vennootschappen meegedeeld dat zij
de rechten van IVIX uit het [VIX Contract schenden door IVIX toegang te weigeren
tot het terrein van de Braziliaanse Vennootschappen. De Braziliaanse Vennoot-
schappen hebben hierop geantwoord dat IVIX alleen toegang krijgt tot het terrein
van de Braziliaanse Vennootschappen indien een vertegenwoordiger van de Brazili-
aanse Vennootschappen hen begeleidt. De Braziliaanse Vennootschappen beschul-
digen IVIX namelijk van het vernielen van hun eigendommen.

Op 5 september 2012 hebben de Gezamenlijke Schuldeisers een verzoekschrift in-
gediend bij de Braziliaanse rechtbank in S&o Paulo. In dit verzoekschrift verzoeken
zij de rechtbank om de Braziliaanse Vennootschappen te gebieden specifieke do-
cumenten met betrekking tot de Braziliaanse Vennootschappen aan de Gezamenlij-
ke Schuldeisers te verstrekken. De curator is van mening dat de informatierechten
van de Gezamenlijke Schuldeisers te allen tijde dienen te worden gerespecteerd
door de Braziliaanse Vennootschappen. De curator heeft de Braziliaanse Vennoot-
schappen verscheidene malen indringend verzocht om de informatierechten van de
Gezamenlijke Schuldeisers te respecteren.

Debiteuren

Aard en omvang debiteuren
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.

Bank/zekerheden

Beschrijving zekerheden
Agrenco heeft voor zover de curator op dit moment bekend geen zekerheden ver-

strekt.
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8.1.

8.2.

Voortzetten
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.

Rechtmatigheid

Boekhoudplicht
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.

Paulianeus handelen

De curator verwijst naar de voorgaande verslagen met betrekking tot de op 12 au-
gustus 2010 door Agrenco aan Agrenco Bioenergia verstrekte lening van USD 7,2
miljoen,i en in het bijzonder naar het daarin gemaakte voorbehoud ten aanzien van

het inroepen van de faillissementspauliana.

Deponering jaarrekeningen
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.

Goedkeuringsverklaring accountant
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.

Stortingsverplichting aandelen
De curator verwijs naar het voorgaand faillissementsverslag.

Crediteuren

Concurrente crediteuren

De curator verwijst naar het Surseanceverslag en de voorgaande faillissementsver-
slagen voor meer informatie. Het voorlopige totaalbedrag aan (uit de balans en na
indiening door bepaalde schuldeisers blijkende) concurrente vorderingen bedraagt
thans USD 318.351.391,43. De rechter-commissaris heeft nog geen datum vastge-
steld waartegen vorderingen dienen te worden ingediend. De rechter-commissaris
heeft evenmin een datum vastgesteld voor een verificatievergadering.

Preferente vordering van de fiscus
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag.
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Overig

Vervanging rechter-commissaris
Per 2 juli 2012 heeft mr. N.A.J. Purcell mevrouw mr. C.M. Degenaar vervangen als
rechter-commissaris.

Plan van aanpak

De curator houdt de ontwikkelingen met betrekking tot de Braziliaanse Vennoot-
schappen nauwlettend in de gaten. De curator zal, in overleg met de schuldeiser-
commissie en binnen de beperkingen die verbonden zijn aan zijn aandeelhouders-
rechten, zich blijven inzetten om voor Agrenco's schuldeisers een zo hoog mogelijke
uitkering te verkrijgen onder het Derde Plan. De curator zal daarnaast de positie van
Agrenco als aandeelhouder in de Braziliaanse Vennootschappen blijven waarbor-

gen.

Indiening volgend verslag
Het volgend verslag zal over zes maanden worden ingediend.

Amsterdam, 16 oktober 2012

F. Verhoeven
curator Agrenco Netherlands N.V.




