HOUTHOFF BURUMA

FAILLISSEMENTSVERSLAG

Faillissementsverslag nummer 3 van 24 mei 2011

Gegevens onderneming
{Nummer surseance
Nummer faillissement
{(Datum surseance
Datum faillissement
Curator (bewindvoerder)
Rechter-commissaris

Activiteiten onderneming

Verslagperiode
Saldo einde verslagperiode
Bestede uren in verslagperiode

Bestede uren - totaal

. Agrenco Netherlands N.V. ("Agrenco")

10/44 S)

: 10/839F

1 24 augustus 2010)

: 26 november 2010

: mr. F. Verhoeven

: mevrouw mr. C M. Degenaar

. Agrenco is een (tussen)holdingmaatschappij van de

Agrenco groep, die internationaal (met name in Brazili&)
actief is in de agribusiness sector, met een specificke
focus op de verwerking van sojabonen.

1 februari 2011 t/m 20 mei 2011
EUR 1 721.248,55

254,20 (1 februari 2011 /m 20 mei 2011)
. 820 (24 augustus 2010 t/m 20 mei 2011)
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Verslag van de ontwikkelingen na de datum voorgaand verslag

Dit verslag dient te worden gelezen in samenhang met de voorgaande verslagen
Verwezen wordt naar het verslag van de bewindvoerder (thans curator) van 8 okto-
ber 2010 over de periode van de voorlopig verleende surseance (het "Surseance-
verslag") en de voorgaande faillissementsverslagen van 13 december 2010 en 2 fe-
bruari 2011 De curator merkt op dat de informatie in dit verslag, net als de informa-
tie opgenomen in de voorgaande faillissementsverslagen en het Surseanceverslag,
onderwerp is van nader onderzoek. Deze gegevens kunnen derhalve in een later
stadium worden gewijzigd

Zoals vermeld in het vorige verslag heeft (de directie van) Agrenco cassatieberoep
ingesteld tegen het arrest van 21 december 2010 van het gerechtshof Amsterdam,
waarbij het vonnis van de faillietverklaring van Agrenco van 26 november 2010 in
stand is gebleven De schriftelijke behandeling van het cassatieberoep vond plaats
op 4 februari 2011 Bij arrest van 13 mei 2011 (bijlage 1) heeft de Hoge Raad het
cassatieberoep verworpen, waarmee het faillissement van Agrenco onherroepelijk is
geworden

Na een daartoe strekkend verzoek van de curator, heeft de rechtbank op 12 januari
2011 een voorlopige crediteurencommissie benoemd met als leden Deutsche Bank
AG en Credit Suisse Brasil (Bahamas) Ltd (de "Crediteurencommissie’). Na een
daartoe strekkend verzoek van WestLB, heeft de curator de rechtbank bij verzoek-
schrift van 20 april 2011 verzocht om WestLB te benoemen als derde lid van de
Crediteurencommissie. Dit verzoek is door de rechtbank toegewezen bij beschikking
van 27 april 2011, De curator en de Crediteurencommissie hebben in de afgelopen
verslagperiode een aantal maal, al dan niet op informele wijze, vergaderd

Inventarisatie

Directie en organisatie

Agrenco is opgericht op 16 december 2005 en is statutair gevestigd te Amsterdam.
Van 1 april 2010 tot 8 oktober 2010 was de heer Soares de Oliveira (enig) statutair
bestuurder van Agrenco Per 12 oktober 2010 is de heer M. Rafat (enig) statutair
bestuurder

Enig aandeelhouder van Agrenco is Agrenco Netherlands Codperatief U. A, statutair
gevestigd te Amsterdam Het lidmaaischapsrecht van Agrenco Netherlands Codpe-
ratief U A wordt gehouden door Agrenco (Bermudas) Ltd (“Agrenco Ltd."} Certifi-
caten van aandelen (Brazifian Depository Receipts), uitgegeven door Agrenco Lid
(naar de curator begrijpt circa 6.500 certificaten wat overeen zou komen met
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48,88% van de aandelen), zijn genoteerd aan de beurs in Brazili¢ en worden nog
steeds verhandeld

De curator verwijst voor meer informatie over de organisatie van de Agrenco-groep
naar het eerste faillissementsverslag en in het bijzonder naar bijlage 4 daarbij voor
een organigram van de Agrenco-groep,

Balanstotaal

Volgens de staat van baten en lasten die door de venncotschap bij het verzoek-
schrift tot verlening van voorlopige surseance van betaling werd overgelegd, had de
vennootschap medio juli 2010 voor een bedrag van USD 309.097.930 aan schulden
en werden haar bezittingen {voornamelijk belangen in groepsmaatschappijen welke
in een herstructureringsprocedure verkeren) op dat moment gewaardeerd op
USD 84947 440 Twee op deze staat opgenomen vorderingen van Agrenco op
groepsmaatschappijen blijken kredieten te betreffen die niet daadwerkelijk zijn ver-
strekt Het gaat om twee leningen aan Agrenco Bioenergia Industria e Comercio de
Oleos e Biodiesel Lida ("Agrenco Bioenergia”) van respectievelifk USD 2 .589.020
en USD 9.200.000. Om die reden dienen de bezittingen naar het moment van het in-
dienen van het verzoekschrift achteraf bezien te worden gewaardeerd op
USD 72 888 420

Lopende procedures
De curator verwijst naar paragraaf 1.4 van het vorige faillissementsversiag met be-

trekking tot de arbitrageprocedure in Londen tussen Agrenco en onder meer
WestLB De procedure betrof de verkoop in 2009 door WestlLB (middels een con-
tractueel recht) van een door Agrenco gehouden belang in SOGO Tegen het inmid-
dels gewezen arbitraal vonnis, waarbij de vorderingen van de Agrenco-
vennootschappen zijn afgewezen, was geen hoger beroep mogelijk.

De curator zijn thans verder geen procedures bekend

Achiergrond surseance en faillissement
De curator verwijst naar paragraaf 1.7 van het eerste faillissementsverslag en hand-
haaft het daarin vervatte vooriopig cordeel

Personeel

Aantal ten tiide van_het faillissement

Niet van toepassing.
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Activa

Deelnemingen
Agrenco houdt aandelen in een aantal buitenlandse vennootschappen zoals opge-

nomen in bijlage 4 van het voorgaand verslag Bijna al deze vennootschappen be-
vinden zich in buitenlandse herstructurerings-, insolventie- of vereffeningprocedures.

De belangrijkste vennootschappen waarvan Agrenco enig aandeelhouder is zijn de
schuldenaren onder het (in het vorig verslag nader omschreven) Braziliaanse Plan:
Agrenco Administragao de Bens S.A die op haar beurt (indirect) alle aandelen
houdt in Agrenco do Brasil S A en Agrenco Bioenergia De productiefaciliteiten
(twee deels in aanbouw zijnde fabrieken voor de verwerking van sojabonen) in Bra-
zilie worden geéxploiteerd door deze Braziliaanse vennootschappen.

Zoals vermeld in de voorgaande verslagen was de liquiditeitspositie van deze ven-
nootschappen buitengewoon kritiek Agrenco Lid. heeft met GEM Global Yield Fund
("GEM") overeenstemming bereikt omtrent het verschaffen van kapitaal voor een
maximum van BRL 130 000.000 door GEM aan Agreno Lid tegen uitgifte van aan-
delen in Agrenco Ltd (zie nader paragraaf 1.1 van het voorgaande verslag) Agren-
co Ltd. is voornemens dit kapitaal {of een deel daarvan) aan te wenden ter financie-
ring van de Braziliaanse dochtervennootschappen Hiermee zouden deze hun ver-
plichtingen onder dit plan kunnen nakomen en de in aanbouw zijnde fabrieken ope-
rationeel kunnen maken Een principeovereenkomst {term sheet} is in dit kader tot
stand gekomen tussen Agrenco Lid, de schuldenaren onder het Braziliaanse Plan
en de schuldeisers onder het Braziliaanse Plan Op basis van deze overeenkomst
zal Agrenco Ltd. het door GEM te verschaffen kapitaal aan de schuldenaren onder
het Braziliaanse plan verstrekken in de vorm van achtergesteld (boedel)krediet (naar
Braziliaans recht). Vooruitlopend op dit krediet, heeft Agrenco Ltd. een eerste over-
bruggingslening verschaft Daarnaast voorziet de overeenkomst in het benoemen
van nieuwe bestuurders van de Braziliaanse dochtervennootschappen De curator
zal als (indirect) vertegenwoordiger van de stemrechten op de aandelen in deze
dochtervennootschappen de benoeming van de nieuwe directieleden formaliseren
De te benoemen directieleden zullen de steun krijgen van de schuldeisers onder het
Braziliaanse Plan De curator zal het te nemen aandeelhoudersheslit voorleggen
aan de crediteurencommissie voor advies. Ter implementatie van een en ander, zal
het Braziliaanse Plan geamendeerd worden.

Debiteuren

Aard en omvang debiteuren
De curator verwijst naar het eerste failissementsverslag.
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5, Bank/zekerheden

51, Beschrijving zekerheden
Agrenco heeft voor zover de curator op dit moment bekend geen zekerheden ver-
strekt,

6. Voortzetten

6.1. De curator verwijs naar het eerste faillissementsverslag

7. Rechtmatigheid

7.1 Boekhoudplicht
De curator verwijst naar het eerste faillissementsversiag

72 Paulianeus handelen

De curator verwijst naar de voorgaande versiagen met betrekking tot de op 12 au-
gustus 2010 door Agrenco aan Agrenco Bioenergia verstrekte lening van USD 7.2
miljoen. De curator heeft zich nog geen definitief oordeel gevormd over de vraag of
sprake is van paulianeus handelen en beziet deze kwestie mede tegen de achter-
grond van de in paragraaf 3 1 omschreven principeovereenkomst. Deze is tot stand
gekomen om de schuldenaren onder het Braziliaanse Plan in staat te stellen hun
verplichtingen jegens crediteuren na te komen, hetgeen eveneens in het belang is
van Agrenco en haar crediteuren De directe opeisbaarheid van het aan Agrenco
Bioenergia verstrekte bedrag van USD 7,2 miljoen zou wellicht de overeenkomst
kunnen ondermijnen, hetgeen wellicht niet in het belang kan zijn van de gezamenlij-
ke crediteuren van Agrenco. De curator behoudt zich echter uitdrukkelijk alle rechten
voor met betrekking tot het inroepen van de faillissementspauliana Daarnaast be-
ziet de curator wat de mogelijkheden zijn tot het (alsnog) vestigen van zekerheids-
rechten op grond van de leningovereenkomst tussen Agrenco en Agrenco Bioener-
gia

7.3 Deponering jaarrekeningen
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag

74 Goedkeuringsverklaring accountant
De curator verwijst naar het eerste faillissementsverslag

75 Stortingsverplichting aandelen
De vennootschap is opgericht op 16 december 2005 Ingevolge het arrest van de
Hoge Raad van 17 oktober 2003 (NJ 2004, 282) geldt voor de vordering tot volstor-
ting de verjaringstermijn van vijf jaar van art. 3:307 lid 1 BW De vordering tot vol-
storten is daarom verjaard.
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8. Crediteuren

81 Concurrente credifeuren
' De curator verwijst naar het Surseanceverslag en de voorgaande faillissementsver-
slagen voor meer informatie Het totaalbedrag aan (uit de balans en na indiening
door bepaalde schuldeisers blijkende) concurrente vorderingen bedraagt thans
USD 318 945 256,16

82 Preferente vordering van de fiscus
De curator verwijst naar het eerste faillissementsversiag

9. Overig

91 Plan van aanpak

De curator streeft ernaar om in overleg met de Crediteurencommissie tot een plan
van aanpak te komen voor de wijze waarop het faillissement van Agrenco in het ka-
der van het Braziliaanse Plan-proces tot een voor schuldeisers meest gunstige af-
wikkeling kan komen. In dit kader overlegt de curator ook met de directies van de
Braziliaanse dochiermaatschappijen en van Agrenco Ltd. De eerste stap is de im-
plementatie van het te wijzigen Braziliaans Plan en het verstrekken van de in para-
graaf 3.1 genoemde gelden door Agrenco Ltd. aan de Braziliaanse dochtervennoot-
schappen

g2 Indiening volgend verslag
Het volgend verslag zal in ieder geval over drie maanden worden ingediend.

Amsterdam, 24 mei 2011

F. Verhoeven
curator Agrenco Netherfands N.V.




